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Na aula anterior, te entregamos uma das maiores chaves para o
sucesso no mercado: o pregco sé sobe se comprarem a pregcos mais
caros e sO cai se venderem a pregos mais baratos.

Mas talvez vocé esteja se perguntando: mas quem €& que vai com-
prar e vender? Qualquer comprador ou vendedor consegue mover o
preco?

E é justamente para responder a essas perguntas que ndés elabora-
mos essa aula!

Em qualquer negociagao, sempre temos pelo menos 2 partes, a que
esta comprando e a que esta vendendo. No mercado é a mesma coisa.
Se vocé for negociar Bitcoin, vocé sera um participante que vai com-
prar ou vender a criptomoeda. Independentemente do motivo, ao
comprar ou vender vocé participa do mercado.

Agora que vocé entendeu o conceito de participantes, veja os grafi-
cos de Petrobras (PETR4) abaixo:

PETR4 (Abr 30,94 Méx 31,44 Min 30,63 Fch 30,82 -2,41%) +) Volume Profile Auto PETR4 (Abr 30,94 Max 31,44 Min 30,63 Fch 30,85 -2
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Na primeira imagem, vimos um dia em que a agao subiu cerca de
9%. Vocé ja sabe que se o preco subiu é porque compradores negocia-
ram a pregcos mais caros, ou seja, eles aceitaram pagar os pre¢os mais
altos.

Na segunda imagem, também em Petrobras, temos uma queda de
cerca de 8%. Se caiu é porgue os vendedores aceitaram vender a
precos mais baratos.

A pergunta que precisamos fazer é: sera que qualquer tipo de par-
ticipante consegue variar tanto o pre¢co de um ativo?

No caso da alta da primeira imagem, vemos que 2 corretoras so-
zinhas (Guide e Terra) compraram mais de 5 milhdes de acdes de
Petrobras s6 naquele dia e isso justificou o aumento do preco:

Ja na queda do pre¢o da segunda imagem, temos que 2 corretoras
(Santander e JP Morgan) venderam mais de 7 milhées de agcdes no dia,
0 que explica a queda do preco:
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Agora eu te pergunto: vocé tem dinheiro para comprar ou vender 3
milhdes de acdes? Isso gira em torno de 100 milhdes de reais nesse
caso. Vocé tem como negociar 100 milhdes de reais em uma unica
acao neste exato momento?

Vocé com certeza ja deve estar percebendo que existem tipos de
participantes diferentes, pois nem eu nem vocé temos como negociar
100 milhdes de reais de uma acgao desse jeito. Esses participantes que
conseguem investir tamanha quantia em um sé dia sao os elefantes
do mercado! Sao eles que conseguem impactar no pre¢o a ponto de
fazer com que suba ou caia!

E aqui fica a primeira licao desta aula: existem os participantes que
impactam no preco por serem grandes e existem participantes que
nao conseguem fazer isso. Os que impactam no pre¢o sao chamados
de Price Makers, enquanto os que nao geram impacto sao chamados
de Price Takers.

O importante aqui ndao é o nome em si, mas sim a clareza de que
vocé precisa identificar quem sao aqueles que podem de fato fazer o
preco andar, combinado? Vocé sempre deve se posicionar a favor dos
elefantes e nunca contra eles.

A segunda licao importante desta aula é que nao é sé o tamanho
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dos participantes que é diferente! Eles também possuem e analisam
informacdes diferentes das que eu e vocé temos! E o que se chama de
“‘Assimetria da informacgao”. Veja a imagem abaixo:

Insiders

Informados

Seguidor dos informados

Mal Informados

Nesta piramide, temos todos os tipos de participantes em relagcao
ao seu grau de acesso a informacgodes.

No topo da piramide, temos o insider. Esse é o pequeno grupo de
participantes que possui acesso a informacgdes privilegiadas. Exemplo:
um executivo de uma empresa listada na Bolsa pode ter acesso a in-
formacdes que ninguém fora da empresa tem, o que da enorme van-
tagem. Claro que atualmente a pratica de um insider negociar no
mercado configura crime porque é prejudicial ao mercado financeiro
como um todo. Nao é esse tipo de participante que interessa para nos.

Em seguida temos os participantes informados. Esses sao os partici-
pantes que precisam operar com grandes volumes e que por isso im-
pactam bastante no mercado. Os motivos pelos quais eles negociam
sao varios, mas isso nao importa para ndés. O que importa é que,
quando eles entram no jogo, o mercado reage e geralmente o preco
anda bem.

Na terceira porcao da piramide, temos os seguidores dos informa-
dos. E aqui que vocé se encontra depois de fazer este curso! Noés nao
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temos as informacgdes privilegiadas que o insider tem e também nao
temos o tamanho dos informados, mas nés sabemos como segui-los,
como nos posicionar a favor deles e protegido pelo impacto que eles
causam. E a metafora de seguir a manada dos elefantes, pois sdo eles
gue ditam as regras!

Na base da piramide, que é onde a maioria das pessoas estao, temos
os mal informados. Aqui sdao as pessoas que tomam decisdées no mer-
cado com base em informacgdes erradas. Vocé viu na aula de causa X
correlagao que existem informag¢des que nao causam a variagao do
preco e sao essas informagdes que os mal-informados usam para
operar.

O que vocé precisa guardar daqui?

- Os participantes possuem tamanhos diferentes;

- Os participantes tém acesso a informacodes diferentes;

- Nosso trabalho é sempre o de seguir os Informados;
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